Cap Table Demonstration und
Berechnungbeispiele

Pauschal oder
meilensteingebunden

Liqui-Planung 2-3 Jahre

"Wie behalte ich die Kontrolle?"
Langfristig schwierig, nur durch
nachgewiesene Kompetenz

Stimmrechte

"Horizont Seedfinanzierung" ca. 12-18
und Einfluss

Monate, weitere Runden je 2-3 Jahre

Mittelverwendung

2013: Durchschnittswerte VC Finanzierung:
321 Investments mit insgesamt 1,16 Mrd.€
--> 3,61 Mio. € pro Investment;

Haltedauer ca. 7 Jahre

Minderheits- oder
Mehrheitsbeteiligung

Einfluss auf Unternehmensdarstellung

und Verhandlungsstrategie Strategische Beteiligung

vs. Finanzbeteiligung KMU- Stat
- Status

Steuerliche Folgen

Einfluss auf operatives Geschaft

"Exklusivitat?"

--> abhangig von Dringlichkeit des Kapitalbedarfs Maximen der

Unternehmensbeteiligung

Vorgehen bei gleichzeitig mehreren Investoren?
--> Frage des Einzelfalls

Einfachheit vor
Komplexitat

L
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-

\d
-
~Q
Zuverlassigkeit .
o
R S 7
ot S w5
wst > LR
ot RIS ‘%,
. 0 e,

0
Q
Q
~
~
~
~
~
~
~

~
-
-

In Abhangigkeit von

In Abhangigkeit vom
Umsatz/ Ertrag etc.

Kapitalbedarf (Serie A)

Angebot/ Nachfrage relativ

*

Kosten rechtzeitig in

"Lohnt sich der Anwalt?"

Notare, StB, RA zwingend

Berechnungsmethode
Finanzplanung bertcksichtigen
Berechnung Glaubwirdigkeit ! min. 3-6 Monate Beratungs- und Fundraiser,
Transaktionskosten Investmentbank
fakultativ
Red Cap
Zeitplan Berater -
Kommunikation zu
Unternehmenswert Investoren und Gftern

Verhandlungsteam

Incentives Biirgschaften

Beschaftigungsbedingungen

des Griinderteams

Begleitende

Voriiberlegungen
Uberlegungen

Beteiligung

(Crashkurs Beteiligungsvertrage Teil 1: HK/ SH)
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Beteiligungsunterlagen

Disclosure List

Garantien
Kundenvertrage

Mitarbeiterbeteiligung

Lieferantenvertrage

Kommunikation mit

Geschéftspartnern
Wesentliche Vorgange u. Vertrage
des Unternehmens Arbeitsvertrage
NDA Term Sheet
Kooperationsvertrage
DD Request List Q
Due Diligence i .
Financials

Sonstige Fordermittel

Gesellschaftervereinbarungen
IP Rechtsstreitigkeiten

Beitritts- und

Beteiligungsvereinbarung
Muss vollstandig zur Verfiigung

des Unternehmens stehen,
bestenfalls exklusiv

Anlagen Garantien

Gesellschafter- und ggf.

Beiratsbeschliisse Satzung neu

Disclosure Lists etc.
Satzung alt



